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 سهم في بورصة فلسطين الأالمحاسبي على أسعار  الدخلمدى انعكاس 

 
 * يعرب جميل كلاب  د. 

 

 الملخص

معلومات الدخل المحاسبببعل على اسبببعام ايسبببهة  ل  وم ببب    انعكاسيهدف هذا البحث إلى التعرف على مدى  
 لسبين،  تححديد مسبتوى التباي،  ن، الاياا المالل تالاياا رنر المالل للكبر ات المدمف   ل  وم ب   لسبين،  

ق اهدا ه حنث لجأ الباحث  م، حنث الدخل المحاسببببببعل تسببببببعر السببببببهةا اعتمد البحث على الم ه  ال مل لتحان 
إلى فمع العيانات الثانوي  م، خلال الاوائة المالي  التل ح كبرها الكبر ات المدمف   ل  وم ب   لسبين، للسب وات  

( لتحلنل STATAمكببباهدو  تاسبببتبدح الباحث  رنام     185بإفمالل عدد مكببباهدات    2018حتى   2014م، 
  للدخل(  α≤0.01يجا ل ذت دلال  إحصبائي  ع د مسبتوى دلال   العياناتا حو بل  الدماسب  إلى انه يوفد حأرنر إ

حوفد  رتق ذات دلال  إحصببائي  المحاسببعل على سببعر السببهة للكببر ات المدمف   ل  وم بب   لسببين،   ما انه 
المالل لصببببال   رنر تالاياا المالل  الاياا  المحاسببببعل  ن،الدخل   مسببببتوى    ل(  α≤0.01   دلال  مسببببتوى ع د  

 سبببعر السبببهة  ن،  ل( α≤0.01  دلال  مسبببتوى حوفد  رتق ذات دلال  إحصبببائي  ع د حن،     ل  الاياا المالل
  ت ل ضببببببببوج ال تائ  يو ببببببببل الباحث بأ  يتة  المالل رنرالاياا  المالل لصببببببببال    رنر تالاياا المالل  الاياا
تمحاتل  مبيه بمتغنرات فديدو يسبببتييع م، خلالها    بالدخل المحاسبببعل تال اريات البا ببب  به  الاهتماححعزيز  

 الت عؤ بممامسات الكر  ا
 (الاياا المالل   وم    لسين،  الدخل المحاسعل  الكلمات المفتاحية:
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The reflection of accounting income on stock price: evidence 

from Palestine 

 

This research aims to explore to which extent the accounting income is 

reflected on stock prices in the Palestine Stock Exchange, and to determine 

the level of difference of accounting income as well as share price between 

financial and non-financial sectors for companies listed on the Palestine Stock 

Exchange. This study use secondary data collected from companies published 

financial statements for 2014-2018 years, this yields a final sample of 185 

company-year observations; the researcher used (STATA) software to 

analyze the data. The study concluded that there is a significant positive effect 

of accounting income on stock price of companies listed on Palestine Stock 

Exchange and there are significant differences of accounting income between 

sectors in favor to financial sector, while there are significant differences of 

share prices between sectors in favor to non-financial sector. In light of the 

results it is recommended to enhance the interest of accounting income 

aspects including its theories and link it to other variables that might predict 

company's practices. 
Keywords: (Accounting income, Palestine Stock Exchange, financial sector

 
 المقدمة:

البمب البمبببببببالبيببببببب   ايسببببببببببببببواق  البحبنبو   حبعبتبعبر  ر بز 
حنث    الحديث  الاقتصبادتايسباسبل  ل انام  

انها المحوم ايسبببببباسببببببل  ل التر نز على نمو  
دتل   ما انها المصببببببببببدم   ل الالاياا المالل  

س الذ   تالتمويل تايسبا   للاسبتثمامايسباسبل  
تالموامد    الاقتصبببببببادي حع ى عليه خيط الت مي  

تالسببببببببببببببنولببب  المتوا رو  مونيببب     الاقتصبببببببببببببببباديببب 
 ا(2015

اهة  م،  ايسببببببببببببببواق  نابريببببببب    ببببببباجو  تحعبتبعبر 
   ال اريات البمسببببببببببب   ل اسبببببببببببواق ماس المال 

تهل حجر الزاتيبب  لع بباج ببباقل ناريببات ال  ر 

تهل ايسببببببببببببببباس البذ  يع ل بباختيبام    المبالل
تحسببببببببببببببعنر تحانية    لاختيبامانسببببببببببببببب  المبداخبل  

 (ا317  صا2012ايتماق المالي   تديع  
تحعد   اجو السببببببوق المالل اتلى المهمات   كما

حنث    التل حسبببببببعى إدامو السبببببببوق إلى حو نرها
يكبببببببببببببكل حا زاف للمسبببببببببببببتثمري،  ل  يادو عملي   

ت ذلك يؤد  إلى     الاسبببببببببببببتثمام  ل السبببببببببببببوق 
تبالتالل ححانق اهداف     دخول مسبتثمري، فدد

 (ا86  صا2011السوق  دمتيش  
تخا بببببببببببببب   إ  المعلومات المحباسببببببببببببببعيب  مهمب   

ثمري، لغرض حمكن هة م، ححانق تحادير للمست
التد اات المستاعلي  تالتل حتمثل  ل التو يعات 
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التل يحصبببببببلو  علنها بالضبببببببا   إلى ايمبا  
الراسبمالي  ال احج  ع، امح اا ييم  ايسبهة  ل  

تحادير   العوم بببببببببببب  ع، الةيم  الكببببببببببببرائي  لها
دمفببات المبببالر المرحبيبب  بببايسببببببببببببببهة تالتل  

باي، لعائد السبببببوق ل سبببببهة  حتمثل  ل دمف  الت
بببببالسببببببببببببببوق ات   التل ح ت  م، متغنرات حتعلق 
دمفببب  المببببالر ال ببباحجببب  م، متغنرات حرفع 

   2017للكببببببببببببببر ب  ذاحهبا   ببببببببببببببباية تبورلجب    
 (ا2صا

تهو ما يتسق مع ما نادت به ناري  المحاسب   
اليجبا يب  تالتل م زت على اهميب  المعلومبات 

ج على عملي   لضبببببببببو تسبببببببببلي  ا   المحاسبببببببببعي
  السببياسببات المحاسببعي  لاسببتبداحها  الدامو  انت

مببا  ن،   تالاختيببام ل إنتبباا التاببامير المبباليبب   
البببببمبببببحببببببباسبببببببببببببببببببعبببببيببببببب     & Wattsالبببببيبببببرق 

Zimmerman, 1990)        هبببببببذ ا   تنرى 
ال اري  ححدر  ع، اهمي   ب اع  المعلومات 

تهذا ايمر لا  د ا  يؤرر على    المحاسبببببببببببببعي 
تالتل  دتمها سبببببببتؤرر على    الدخل المحاسبببببببعل

اسعام ايسهة  ل ايسواق المالي  ايمر الذ   
   ناري    اجو السوقايتسق مع ما نادت به 

تخصبببو ببباف ا  بعا الدماسبببات حو بببل  إلى  
انبه يجب  على مسببببببببببببببتببدمل العيبانبات المباليب   

سببببببببببببببتبببداح المعلومببات المحبباسببببببببببببببعيبب  بع ببايبب  ا
  احباذاسبببببببببتبداح اكثر م،   د محاسبببببببببب  ع د ت 

 & Kimouche ما  ل دماسبببببببببببب    الارامات

Charchafa,2021ا) 

 الدراسة: مشكلة
( علاق   Ball & Brown, 1968لاد بحث  

المعلومات المحاسبببببعي  بأسبببببعام ايسبببببهة لعن   
تالتل     م، الكببر ات الماندو  عوم بب  ننويوم 

اكبدت على انبه يوفبد علاقب  إحصببببببببببببببائيب   ن، 
مما   ايسبببببهة المعلومات المحاسبببببعي  تاسبببببعام  
لاضببببببببببببببيبب   ل  د ع الببباحثن، إلى ح بباتل هببذ  ا

تلعبببل      نئبببات مبتل ببب  تابعببباد تلرق مبتل ببب 
الرابط الذ  اكدحه معاة الدماسببببببببببات ا  ايرر 
للمعلومات المحاسببعي  بكببكل عاح على اسببعام  
ايسببببهة يبتل  م،  نئ  اقتصببببادي  إلى اخرى  

 (ا301  صا2021  مصال ل تبومدي، 
( إلى ا   2012تقد اشبببببببببامت دماسببببببببب   تديع  

التل ح تمل إلى ن س  ايسبهة العادي  تاسبعامها
تامفع   ال  اجو السببوق لا حتمتع    س مسببتوى  

ذلك إلى عدو اسبببببببببببببا  م ها عوامل خا ببببببببببب   
باي بببببببببل المالل تاخرى خا ببببببببب  بالمتداتلن، 

 اعلى ذلك اي ل
تببباعتبببام ا  ايسببببببببببببببواق التل حمتببا  بببال  بباجو  
   ح و  عبامو ع، حال   اشبب   لاقتصبباد الدتل  

 الاقتصبادين،، مالعديد    هتماحا ت ذلك باعتبام 
 إنه     تالمتبصبببصبببن، تا بببحا  الاسبببتثمامات

م، الضببببرتم  ا  يتة حوضببببي  العلاقات التل  
تخصبو باف ا  ه ا     حجعل م، السبوق  ءج

بعا الدماسبببببببببات ارعت  ا  ه ا  اختلاف ما 
 ن، العوم بببببببببببات العربي  م، حنث العلاق  ما 
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ايمبا  تعوائد ايسببببببببببهة  ما  ل دماسبببببببببب    ن، 
 (ا2017  اية تبورلج   

ات   ايهبببببداف  احبببببد اهة  ا   الاول  يمك،  كمبببببا 
حاع على عبباحق الكببببببببببببببر ببات هل    المهبباح التل

تالبااج على مسببببتوى فند    الاسببببتثماماتفذ  
م،   ا  لا  د     م، العلاق  مع المسبببببببببببتثمري،

تفود بعا ايدل  التل حدعة بعا ال اريات 
التل حؤيببد ناريبب    بباجو السببببببببببببببوق تالتل حربط  

يسبهة تالتل حجعل م، امبا  الكبر   بأسبعام ا
 هذ  الكر   محط اناام تاهتماح المستثمري،ا

 & ,Malo-Alain, Aldoseriكمبببا اكبببد  

Melegy 2021  مببببعبببببببايببببنببببر حببببيببببعببببنببببق  ا    )
المحاسبببببببببب  الدتلي  حعمل على ححسبببببببببن، فودو 

ت ذلك ححسببببببن، فودو    عي المعلومات المحاسبببببب
 تيعنق    الالتزاححنث ا      الاسببببببببببببتثمامقرامات 

 حاامير مالي  عالي  الجودوا   المعاينر يؤد  إلى
(  Wang, Li & Liu, 2021تهذا ما اكد   

  حنبث  ن ب  نتبائجبه ا  اسببببببببببببببتببداح الكببببببببببببببر ب 
 انهيبامللحو مب  سببببببببببببببنؤد  إلى حالنبل مببالر  

 ما  ن، ايضببباف ا  سبببياسبببات   اسبببعام ايسبببهة
المحاسعل ححد بككل  عال م، حدتث التح ظ  
  ل اسعام ايسهةا  انهيامات

يعتعر م، اهة الع ود  المحاسبببببببببببببعل  الدخلتي  
على  ا  المصببال   ا ببحبه مبتل    التل يهتة
تيعتعر   ايلراف الداخلي  تالبامفي مسبببببببتوى 

ايضببببببببببببببباف م، تفهب  نار البباحبث اهة معلومب  
محبباسببببببببببببببعيبب  يمك، ا  حؤرر على نمو تحيوم 

سببببببببببببببعى البباحبث إلى الفبابب  ع،    الكببببببببببببببر ب 
 ايسئل  التالي :

  الببدخبلمببدى انعكبباس التغنر  ل    مببا -1
سبببببببببعل للكبببببببببر   على اسبببببببببعام  المحا

 اسهمها  ل  وم    لسين،؟
التببببباي،   -2   دخببببلالبببب   لمببببا مسببببببببببببببتوى 

المحاسبببببببببعل للكبببببببببر ات المدمف   ل  
  وم بب   لسببين، حسبب  نوا الاياا

 ؟رنر المالل( - المالل
 سببببعر السببببهة  لما مسببببتوى التباي،   -3

للكببببببببببببببر بات المبدمفب   ل  وم بببببببببببببب   
الايبببباا   لسببببببببببببببين، حسبببببببببببببببببب  نوا 

 ؟رنر المالل( - المالل
 لدراسة:ا رضياتف

صئئئئئيا ة  يمكن الأسئئئئئللة السئئئئئا قةمن خلال  
 الفروض كما يلي:

يوفد حأرنر إيجا ل ذت دلال    :ولىالفرضئية الأ 
(  α≤0.01إحصببببببببببببائي  ع د مسببببببببببببتوى دلال   

لكببر ات لالمحاسببعل على سببعر السببهة   للدخل
 المدمف   ل  وم    لسين،ا

يوفببد  رتق ذات دلالبب     الفرضئئئئئئئئئيئئة ال ئئانيئئة:
(  ل  α≤0.01   إحصببببائي  ع د مسببببتوى دلال

الاياا المالل   المحاسبببببعل  ن،الدخل  مسبببببتوى 
 تالاياا رنر الماللا
يوفببد  رتق ذات دلالبب     الفرضئئئئئئئئئيئئة ال ئئال ئئة:

(  ل  α≤0.01إحصببببائي  ع د مسببببتوى دلال   
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الاياا المالل    ن،مسبببببببببببتوى سبببببببببببعر السبببببببببببهة  
 تالاياا رنر الماللا

 

 
 الدراسة: نموذج

𝑆𝐻𝑃𝑅𝐼𝐶𝐸𝑖,𝑡 = 

𝛽0 + 𝛽1𝐴𝐶𝐶𝑃𝑅𝑂𝐹𝑖,𝑡 + 𝛽2𝑆𝐼𝑍𝐸𝑖,𝑡 + 𝛽3𝐴𝐺𝐸𝑖,𝑡 +  𝛽4𝑆𝐸𝐶𝑇𝑂𝑅𝑖,𝑡 + 𝛽5𝑌𝐸𝐴𝑅𝑡 + 𝜀𝑖,𝑡 

 
 
 
 
 
 

 (: يوضح متغيرات الدراسة 1شكل )
 

  م، إعداد الباحث(المصدر:  
 
 

 طرق قياس المتغيرات:
 قياس المتغير التا ع: )قيمة السهم(  أولًا:

 الرمز  طريقة القياس 
 SHPRICE تيتة يياسه م، خلال سعر الرلاق  ل السوق نهاي  الس   المالي 

 ( المحاسبيلدخل ا قياس المتغير المستقل: )ثانياً: 
 الرمز  طريقة القياس 

نهاي   للكر   المحاسعللدخل  امادام  ا ل اللورامرة اليعيعل ليععر ع ه م، خلال 
 ACCPROF الس   المالي  

 
 
 

التا ع المتغير  المتغير المستقل   

 سعر السهم في السوق 

 
ضابي  المتغنرات ال  

(نوا الاياا  الس   المالي   عمر الكر     حجة الكر     

المحاسبي لدخل ا  
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 ثال اً: المتغيرات الضا طة 
 الرمز  طريقة القياس  المتغير

 SIZE ا ا ول الكر   لفماللحة يياسه م، خلال اللوراميتة اليعيعل  حجم الشركة

 AGE ام ذ حاميخ التأسيس الكر  تيععر ع ه بعمر  عمر الشركة 

 SECTOR (ا 0-1حأخذ الرقة م،    ( ماللمالل  رنر   قياعن، القطاع 

 YEAR ا 2018-2014سلسل   م ي  م، عاح  السنة المالية

 أهداف الدراسة:
 حهدف الدماس  إلى:

التغنر   انعكببباسمبببدى  التعرف على   -1
المحاسبببببعل للكبببببر   على  لدخل  ا ل  
 اهمها  ل  وم    لسين،اس ييم 

البدخبل     لمسببببببببببببببتوى التبباي،  ححبديبد   -2
المحاسبببببببببعل للكبببببببببر ات المدمف   ل  
 ا وم    لسين، حس  نوا الاياا

 اسبببببببببعام   لمسبببببببببتوى التباي،  ححديد -3
للكببببببببببببببر بات المبدمفب   ل    ايسببببببببببببببهة

 ا وم    لسين، حس  نوا الاياا
 أهمية الدراسة:

حسببببببببببببتمد الدماسبببببببببببب  الحالي  اهمنتها م، ال اا  
 التالي :
التل الا  الضبببببببببوج  قل  الدماسبببببببببات   -1

على هببذا ال وا م، ايبحبباث الببذ   
السببببوق    ير ز على  رضببببيات   اجو

بببمبببببرفبببببببات   الببمبببببببالببل تعببلاقببتببهبببببببا 
تالتل حعبد م،    المحباسبببببببببببببببب  المباليب 

البببمبببجبببببببال   ايتلبببى  بببل  ايببببحببببببباث 

 اهتمبببباحالمحبببباسببببببببببببببعل تالتل لاقبببب   
 احول العالة ال ثنر م، الباحثن،

مجال   المهتمن،  لحعد إضا   إلى   -2
م، حنببببث    المبببباليبببب   المحبببباسببببببببببببببببببب 

الم هجيببب  تايدتات الحصببببببببببببببببائيببب  
 االمستبدم 

حلع  دتماف هاماف   إ  ايسبواق المالي  -3
  تالاقتصادي   الافتماعي  ل الت مي   

البببب ببببرديببببببب    الببببمبببببببدخببببرات  تحبببب ببببمببببيببببببب  
تهذا ياع على عاحق    تالمؤسببببببسببببببي 

تبوم بببب     كل العوم ببببات العالمي 
   على تفه البصبببببببببوص  لسبببببببببين، 

ل موضبببوا يب  تبالتالل  إ  ح ات 
العوم بببببببببببببب  يعبد م، ايموم الهبامب   
فداف تالتل ست ند عدو الراف تليس 
 لر اف تاحداف على تفه البصوصا

 مصطلحات الدراسة
عبامو ع، تسنل  للتمويل تهل حص     :سهمال

م ها  فزجاف  مل ي   لحامله  يعيل  الكر     ل 
تالحق     تيكو  له حق التصوي   ل الجمعي 
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ق  ل الةيم    اية  ل ايمبا  المو ع  تالح
 (ا 2017تبورلج   

المحاسبي: الدخل  ع، هو    صافي  عبامو 
إفمالل الدخل الذ  ححااه الكر   م، عملها 

م ه  ايساسل التكغنلي     تيبصة  المصاميء 
تالضرائ   ال ادي (  ترنر  تالتمويلي   ال ادي  

 (ا 2014 ععد الله   
فلسطين: حعمل  وم   م  بورصة  نكأحها   ذ 

قانوني  تحكريعي  تمقا ي   لسين، ضم، الر  
العالمي  الممامسات  ا ضل  إلام    لت     ت ق 

عادل    حداتل  ليجاد  نئ   المستمرو  فهودها 
باينام   حلتزح  وم    لسين،  تش ا   
سوق   هنئ   ع،  الصادمو  تاللوائ   تالتعليمات 

م،  ام  م م   إلى  إضا    ال لسين ي   المال  س 
حو ر    الاوانن، تاينام  الداخلي  الحديث  التل

الحماي  لمصال  المستثمري، تل ا   المكام ن، 
 (ا 2021 موقع  وم    لسين،      ل العوم  

 الدراسات السا قة
 & ,Sun, Liuلاد اظهرت نتائ  دماسببببببببببببب   

Prodromou, 2021   علاقببببببب ه بببببببا   ا    )
امحبا  ما  ن، الرب  المحاسعل تاسعام ايسهة 

تهذا ما    اق المالي  ل  وم ببببب  الصبببببن، ل تم 
د اهمي  دماسب  حأرنر المعلومات المحاسبعي  يؤ 

تانعكاسباحها على اسبعام ايسبهة  ل الكبر ات 
 بالعوم  ا

( ا   Guo, 2022اظهرت نتبببائ  دماسبببببببببببببببب   
ايمبا  تحجة الكبببببببر   تحجة التداتل يحددا   

مدتد  عل اسببعام ايسببهة ع دما يكو  السببوق  
  ل حال  اضيرا ا

 & ,Munirohكما اظهرت نتائ  دماسببببببببببب   

Yuliat, 2021  )  البب ببابببببببد الببتبببببببد ببق   ببيبببببببا  
للمعلومات التكببببببببغنلي  تالتمويلي  لا حؤرر على  

المعلومات ال ادي     إلا ا    اسببببببببببببعام ايسببببببببببببهة
حؤرر على ايمبببببا    بببببالاسببببببببببببببتثمببببامالمتعلابببب   

 المحاسعي  تاسعام ايسهةا
حو ببببببببببببل  دماسبببببببببببب   مصببببببببببببال ل تبومدي،  ت 

( إلى ا  المعلومبات المحباسببببببببببببببعيب  لهبا  2021
  ي  على اسببببببببببببعام ايسببببببببببببهةآرام مهم  تإيجا 

حنببث حعن، ا  العوائببد المتمثلبب  بببايمبببا  حؤرر 
اسببعام ايسببهة حنث ا     على اسببعام ايسببهة

ماامن  بالةيم    هااكثر حسببببببببببباسبببببببببببي  للتغنر مع
 الد تري  لهاا

(  2021كما هد   دماسبببببببببببببب   الجعوم  ت را  
البمبعبلبومبببببببات  ببعبا  اربر  عبلبى  البتبعبرف  إلبى 

العراق المالي  على اسببببعام ايسببببهة  ل سببببوق 
إلى ا     تحو ببببببببببل  الدماسبببببببببب    ل تماق المالي 

عرض العيانات   ه ا  عدح شببببببببببب ايي   عنرو  ل
 مبا ا  ه با  ارر لبعا المعلومبات    المباليب 

المالي  المتمثل    سب  ال كبا  على معدل نمو  
 الةيم  السويي  ل سهةا
( إلى ا   2018Hung ,كما حو بل  دماسب   

على حاوق ه با  علاقب  امحببا  لرديب  للعبائبد 
تباعتبام العائد على    المل ي  تاسببعام ايسببهة

حاوق المل ي  يااس م، خلال  بببببببببا ل الرب   
على إفمبالل حاوق المسببببببببببببببباهمن،  بإنبه يكو  
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ه ا  علاق  ما  ن،  بببببببببببا ل الرب  تاسبببببببببببعام  
(  Sana’a, 2016ت ذلك دماسببببببب     ايسبببببببهة

إيجبا ل  ن،   امحببا التل اشبببببببببببببببامت إلى تفود  
ام ايسبببببببببهة  ل  العائد على اي بببببببببول تاسبببببببببع
 الكر ات المساهم  ايمدني ا

( إلى  2017دماسبببب    بببباية تبورلج   تهد    
العلاق   ن، ايمبا  المحاسبببببعي  تعوائد   اختبام

اسبببببببببببببهة الكبببببببببببببر ات المدمف   ل  وم بببببببببببببات 
  تا و ظعل(  تقير   تال ويبب    السببببببببببببببعوديبب   

تبن ببب  البببدماسبببببببببببببببب  تفود علاقببب  مع ويببب   ن، 
مبا  تعوائد  ايمبا  المحاسببببعي  تالتغنر  ل اي

السببهة  ل  ل م،  وم بب  السببعودي  تال وي  
ائد  مع ا ضبببببلي  مبحي  السبببببهة  ل ح سبببببنر العو 

 ل  بل    الامحببا  ل حن، لة يتبأكبد تفود هبذا  
 م،  وم   قير تا و ظعلا

تالموسببببببببو    كما حو ببببببببل  دماسبببببببب   شببببببببوما  
على ال سببببببب    الاعتماد( إلى انه يمك،  2015

لتعرف على  المالي  الصبببببادمو  ل التاامير  ل ا
مما يع ل   ايسببهة ححر ات تاحجاهات اسببعام  

تفود حأرنر مع و  لل سب  المالي  على اسبعام  
 ايسهة العادي ا

( إلى ا   2015 موني   حو ببببل  دماسبببب  كما  
ايسببواق ال  ؤو حااس بعدو مؤشببرات م، اهمها  

تت ق    مؤشبببر حيوم إ بببدام ايسبببهة تسبببعرها
ذا ما الهدف ايسبببباسببببل للدماسبببب  الحالي   إنه إ

حة إربات العلاق   ن، الربحي  تسببببببببعر السببببببببهة 
 ل السببببببببوق  إنه يمك، ا  يكو  ذلك مؤشببببببببراف 

 ما اكدت ذلك دماسبببببببببب      على   اجو السببببببببببوق 

( إلى انه يوفد اختلاف مع و  2012 تديع  
لعوائد ايسبببببببببببهة للكبببببببببببر ات التل ح تمل ل  س 
السببببببببببوق تبالتالل يوفد اختلاف  ل مسببببببببببتوى 

 اك اجحها
( إلى ا   2012   إ راهية   كما حو ببل  دماسبب

ه ا  علاق  ذات دلال  إحصببببببائي   ن، سببببببعر 
تيية حداتل السببببببببببببببهة م، فهب  تنصببببببببببببببنببه م، 

المو عبببب  م، فهبببب  اخرى  ا      ايمبببببا    مببببا 
ه ا  علاق  لردي   ن، سببياسبب  حو يع ايمبا  

 للع ك تسعر السهة السوقل لهاا
   تعلى تفه البصبوص ت ل  وم ب   لسبين، 

( دمسبب   2011ل اهاج   إ  دماسبب   الااهر تا
العوامل المؤررو على سعر السهة  ل الكر ات 
   الصبببببببب اعي  المدمف   ل  وم بببببببب   لسببببببببين، 

ت بببا  اهة نتبببائجهبببا ا   لاف م، العبببائبببد على  
حاوق المل يبب  تالعببائببد على اي ببببببببببببببول حؤرر 

 على سعر السهة بككل إيجا لا
( تالتل  2011ت ل دماسببببببببببببب  افراها  دمتيش   

تماق المالي  رنر   ن   ا  سبببببوق  لسبببببين، ل 
الضببببببببببببببعيء المسببببببببببببببتوى  على  نتيجببببببب     ك ؤ 

البصبببببببببائ  المتعلا  به  ضبببببببببع  السبببببببببنول   
 تالتداتلا
 على الدراسات السا قةعام تعقيب 

نه لا يوفد كما يتضبب  م، الدماسببات السببابا  ا
على ا   افماا حاح  ن، الدماسبببببببببببات السبببببببببببابا   

ما  ن، ايمبا  تسبببببببببببعر  ات حأرنر  علاق ه ا  
  عبدد قلنبل م، الى اضببببببببببببببا ب  ببال   السببببببببببببببهة
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ل  م هوح التأرنر  ن، الدماسبببببببات السبببببببابا  ح ات 
 ل م زت   سببببببهةتاسببببببعام ايالكببببببر ات امبا  

سبببببببات السبببببببابا  بكبببببببكل عاح على دماسببببببب   االدم 
سبببتبتل  الدماسببب   لذلك  ا تليس التأرنر  العلاق 

الحبباليبب  ع، البدماسبببببببببببببببات السبببببببببببببببابابب   ل انهببا 
دماسبببببببب  التأرنر على    سببببببببتحاتل إلااج الضببببببببوج

ححديداف   مبا  المحاسبببببببببعي لاق   ن، ايعتليس ال
ا  ما سبتبتل  الدماسب  الحالي   سبهةاي تاسبعام

على    ع، الدماسببببات السببببابا   ل انها سببببتيعق
  الكببببببببببببببر ببات المببدمفبب   ل العوم بببببببببببببببب فميع  

رنر   تالكبببر ات   المالي الكبببر ات   ال لسبببين ي 
حنث   ايضباف    ( تهو ما يمنز هذ  الدماسب يالمال
اب  م زت على  البدماسببببببببببببببات السبببببببببببببباب  معاةا  

حتمنز هببذ     مببا  ا اط  الايبباعببات رنر المبباليبب 
إحصبببببببائي   تحا يات  ق الدماسببببببب  باسبببببببتبداح لر 

متابببببدمببببب    ا بحثيببببب   رراض تاهبببببداف  حتلائة مع 
 ا البحث الحالل

 منهجية الدراسة:
اسببببببببببببتبدح الباحث الم ه  الو ببببببببببب ل  

تالبذ  يعتمبد على دماسبببببببببببببب  الاباهرو    التحلنلل
ت بببببببببب اف  كما حوفد  ل الواقع تيهتة  و بببببببببب ها 

ديياببباف تيععر ع هبببا حععنراف  يكيببباف ت ميبببافا  مبببا  
احجبببه البببباحبببث  ل معبببالجببب  اللبببام ال ار  
للبحبث إلى مصببببببببببببببادم العيبانبات الثبانويب  تالتل  
حتمثبببل  ل ال تببب  تالمرافع العربيببب  تايف عيببب  
ذات العلاقب   تالبدتميبات تالمابالات تالتابامير   
تايبحاث تالدماسبببببببببببات السبببببببببببابا  التل ح اتل  

ا الدامسببببببببببببب   تالبحث تالميالع   ل  موضبببببببببببببو 
تلمعببالجبب  الجوانبب      مواقع النترنبب  المبتل بب 

التحلنلي  لموضببببببببوا الدماسبببببببب  لجأ الباحث إلى  
م، خلال الاوائة المالي     الثانوي فمع العيانات 

التل ح كببببببرها الكببببببر ات المدمف   ل  السبببببب وي  
تحجميعها تاخذ     وم بببببب   لسببببببين،  ل سبببببب  

 العيانات اللا م  م هاا

 مجتمع الدراسة: 
م،   الدماس   مجتمع  فميع يت و  

 ل  وم    لسين، ل تماق   المدمف   الكر ات
     الص اع الاياعات   ل  تذلك  المالي   
  تالع و (    تالتأمن،   تالاستثمام   تالبدمات
 لغ   تبالتالل  2018حتى    2014م،    ل عواح

الكر ات   العوم  عدد    ( 47    المدمف   ل 
تمدمف  مسجل    وم    لسين،   ل    شر   

 ل تماق المالي ا 
لجميع   شامل   عن    الدماس   هل  عن    امّا 

ا  الكر ات   قد  ح و   لا  ا   مع بكر   دمج  
دمف  حديثاف ات ا  العيانات شر ات اخرى ات ا  

متو رو  رنر  ات  لها  ح  ل  لا  عملها  المراد 
ات انها رنر مدمف   ل     تمجمع  لدى الباحث

 ا ال ترو الحالي 
قاح الباحث ن   الدماسبببببببببببببب  التل تبذلك ح و  ع

(  37    تجميع  ياناحها تالحصببببببببببببول علنها هل
شببببببر   مدمف   ل  وم بببببب   لسببببببين، ل تماق 

لنعلغ   2018حتى    2014ل عواح م،  المباليب 
فمالل المكبببباهدات التل حة اعتمادها  ل هذ  إ
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حة اسبببتبعاد    علماف بأنهمكببباهدو  185الدماسببب   
تالسببببببببببببببعبب  يعود إلى عببدح     ات( شببببببببببببببر بب10 
 مببا هو    لحصببببببببببببببول على العيببانببات اللا مبب ا

(  1(  تالجدتل مقة  1موضبببببببببببب   ل الجدتل  
مجتمع الدماسبببببببببب    ا  ح صببببببببببنليوضببببببببببح(  2ت 

 تعن تها تذلك على ال حو التالل:
 
 
 
 

 ةمجتمع وعينة الدراس  (1جدول )

 الشركات في عينة الدراسة    
 بورصة فلسطين للأوراق المالية

 ال سب  العدد 
 % 100 47 المسجل  
 % 3ا21 10 المستبعدو 

 % 7ا78 37 عن   الدماس  
 المالي و ير المالي  تفصيل الشركات المدرجة والمستبعدة حسب القطاع (2جدول )

 الإجمالي القطاع  ير المالي  القطاع المالي الشركات في عينة الدراسة 

 47 32 15 المسجل  

 10 7 3 المستبعدو 

 37 25 12 عن   الدماس  

 
 

 متغيرات الدراسة:الوصفي ل الإحصاء
قعل العدج  تحلنل العيانات لا  د م، ت بببب      

 يانات متغنرات الدماسبببببببببب  تحوضببببببببببي  معالمها  
  الحصببباجتذلك باسبببتبداح اسبببالن    الرئيسبببي 

  (3)تالجدتل مقة    الو ببببببببب ل ايكثر شبببببببببنوعاف 
لو بببببب ل لمتغنرات  يوضبببببب  نتائ  الحصبببببباج ا

الباحث بأخذ اهة العيانات   حنث قاح   الدماسببببببب 
 المكون  لل ماذا التل حة اعتمادهاا

 (3)جدول رقم 
الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراسة داخل  

 (  الألاف النموذج )مبالغ القيمة 
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 أصغر قيمة  أكبر قيمة  الانحراف المعياري  المتوسط الحسابي المتغير م 
 1,136- 40,200 10,300 5,706 المحاسعلالدخل    ا1
 0.39 7.82 1.925 2.261 السهةسعر   ا2
 3,285 1,040,000 339,000 216,000 حجة الكر     ا3
 9 61 14.13 26.49 عمر الكر     ا4

  :مببا يلل   (3يتضبببببببببببببب  م، خلال فببدتل مقة  
متوسببببببببببط الرب  المحاسببببببببببعل  لغ  ل السببببببببببوق 

 ل    ملنو  دتلام  5.7ال لسببببببببببببببين ل مببا ييمتببه  
المعيام  للرب  المحاسببببعل  لغ  الانحرافحن، 
ممببا يببدلببل على حكببببببببببببببتبب  الرب     ملنو    10.3

المحاسببببببببببببعل لعن   الدماسبببببببببببب  بمع ى ا  امبا  
ضببببببها شببببببر ات عن   الدماسبببببب  متباعدو ع، بع
  2.261البعاا  لغ متوسببببببط سببببببعر السببببببهة 

فمالل  لسبببببببببببببهة الواحدا  لغ متوسبببببببببببببط إدتلام ل
ملنو   216 بببببببول شبببببببر ات عن   الدماسببببببب   ا

حببنبب،    دتلام الببمببعببيبببببببام    الانببحببراف ببلببغ   ببل 
 339شببببر ات عن   الدماسبببب    ببببول  افمالل ل

ملنو  مما يدلل على حكبببببببببت  حجة شبببببببببر ات  

نه  لغ  الةيم   ضببا   إلى اعن   الدماسبب ا بال
 بببببببببببول بعا الكبببببببببببر ات افمالل لالعامى 

ا مليام دتلام مما يدل على  عر تمسببببو  بع
حصببائيات شببر ات عن   الدماسبب  ت ذلك  إ  إ

متغنر عمر الكببببببببببببببر ببب  يؤ بببد ذلبببك حنبببث  لغ 
 ات ال لسبببببين ي  المدمف   متوسبببببط عمر الكبببببر 

سبببببببب   ت ل بعا الكببببببببر ات المدمف   لغ  26
تهو مببا يببدل على    عبباح  61عمرهببا مببا ياببام   
مرة    الاسبتمرامين ي  على  قدمو الكبر ات ال لسب

العنئيببب     ببببببببببببببعوبببب  الارتف التل حعيكببببببببببببببهبببا 
نتيج    ل  لسببببببين، تالافتماعي  الاقتصببببببادي 

 سرائنللاال الاحتلال

 
 (4)جدول رقم 

 2018 2017 2016 2015 2014 القطاع  المتغير م

 المحاسبي الدخل   ا1
   535 949 7   957 607 7   023 258 7   567 898 6   996 608 6 المالي

   505 798 7   438 770 7   737 734 7   923 701 7   869 670 7  ير المالي

 سعر السهم  ا2
   88ا2   87ا2   85ا2   83ا2   81ا2 المالي

   60ا2   60ا2   62ا2   63ا2   64ا2  ير المالي
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ي لمتغيرات الدراسة حسب  الإحصاء الوصف

 ( دولار ال) القطاع
( مببا يلل:  4 يتضبببببببببببببب  م، خلال فببدتل مقة  

 امح عط الدخل المحاسبعل للاياا المالل  متوسب
ملنو  دتلام   6.5خلال سبببببب وات الدماسبببببب  م، 

 حاريببببباف   ملنو  دتلام  8الى    2014 ل العبببباح  
مر الذ  يكبببنر الى حيوم اي  2018 ل العاح 

داج المبببالل للايببباا المبببالل  ل  تححسبببببببببببببب، اي
متوسببببببببط الدخل   إ    لسببببببببين،ا ت ذلك الحال  

حبا ظ على  اا رنر المبالل  المحباسببببببببببببببعل للايب
بكبببكل  امح عمع حسبببجنل    نسبببعي  اسبببتارامحال   

ملنو   7.6خلال سبببب وات الدماسبببب  م،  بسببببيط  
ملنو  دتلام    7.8الى    2014دتلام  ل العبباح  

العببببباح   البببببذ  يكببببببببببببببنر  اي  2018 ل  لى  إمر 
للاياا رنر  بكببكل عاح  داج المالل  اي  اسببتارام

ايضبببببباف متوسببببببط إفمالل   المالل  ل  لسببببببين،ا
خلال سبببببببببب وات  امح عل  الاياا المال  ا ببببببببببول

ملنو  دتلام حاريباف  ل العاح   224الدماسب  م، 
ملنو  دتلام حاريبباف  ل العباح   346الى  2014
يمر البذ  يكببببببببببببببنر إلى حيوم ت يبادو ا 2018

فمالل حجة ا ببببول الاياا المالل عام   ل  إ
  داج الماللتهو ما ي سبببببر ححسببببب، اي  لسبببببين،
هو ظباهر خلال    للايباا المبالل  مبا  الملحوظ

بالضببببببببببا   إلى ذلك  إ   سبببببببببب وات الدماسبببببببببب ا  

متوسبببببببط إفمالل ا بببببببول الاياا رنر المالل  
 356نسبببعل ع د مسبببتوى   اسبببتارامحا ظ على  

 358الى   2014ملنو  دتلام حاريبباف  ل العباح  
تهو ما ي سببببببببببببر  2018ملنو  دتلام  ل العاح  

المالل  ما رنر ايداج المالل للاياا   اسببتارام
اما ييما   ال سببببببببب وات الدماسببببببببب هو ظاهر خلا

متوسبط سبعر السبهة للاياعن،  يتضب   بيتعلق  
متوسبببببط سبببببعر السبببببهة  ا   ( 4م، فدتل مقة  

 سببببببببببببببتاراماحبببالببب     للايببباا المبببالل حبببا ظ على
 ن ما     ببببعود بسببببيط خلال سبببب وات الدماسبببب ات 

حا ظ  متوسبط سبعر السبهة للاياا رنر المالل  
 مع حسببببببببببجنل اسببببببببببتارامعلى حال   لى حد ما  إ

 يط خلال س وات الدماس احرافع بس

ما مدى انعكاس  إجا ة السئئئ ال الأول:
المحاسئئئئئبي للشئئئئئركة    الدخلالتغير في  

على أسئئئئئئعار أسئئئئئئهمها في بورصئئئئئئة  
 فلسطين؟

التل ح ترض   السببببببببببببببوق  ل اريببببب    ببببباجو  ت اببببباف 
ا  انعكبببببباس سببببببببببببببيمببببببا  لمعلومببببببات المعلومببببببات 

سبببببهة  ل السبببببوق سبببببعام ايالمحاسبببببعي  على ا
  فبابب  علىالحة   المبالل ال  ؤ  تت اباف لبذلبك  ابد

 ن،   الانحدامححلنل  باسببببببببببتبداحهذا السببببببببببؤال  
معتمداف  سعر السهة ت الرب  المحاسعل للكر  

المجمعبببب    حا يبببب على   الصببببببببببببببغرى  المربعببببات 

 حجم الشركة  ا3
   788 738 345   123 145 306   365 891 271   361 984 242   256 558 223 المالي

   507 100 358   825 699 357   408 273 357   244 995 356   555 855 356  ير المالي
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Pooled-OLS   الببببعكبببببببببببببببببوائببببل تالببببتبببببببأرببببنببببر 
Random-Effect   مبببع يبببتبببلائبببة  مبببببببا  تهبببو 

اهداف البحث تالمتمثل  ل دماسببببببببببببب   ارراض ت 
على اسبببببعام  الدخل المحاسبببببعل للكبببببر      حأرنر

( ا   5الجدتل     ما يتضبببببببببببب  م، ااسببببببببببببهمها
ذات دلال  إحصائي   المستبدم   ال ماذا    فميع

        لحصبببببببببببائي ات ا ضبببببببببببل    %1ع د مسبببببببببببتوى  
2Wald Chi    تF    لل مببباذا تهو دلالببب  على

 تالتا يات المسببببببببتبدم ا ال ماذاسببببببببلام  تقوو 
التحببببديبببد    كمببببا ا  لل موذا البببذ    2Rمعببببامبببل 
%  45 لغ   Pooled-OLSسببببببببلو  اعتمد ا
سببلو  ايالمعتمد ت ق هذا   ال موذا   بمع ى ا

% م، التغنر الحا بببببل  45ي سببببببر ما نسببببببعته  
  ابع سببببببببببعر السببببببببببهة للكببببببببببر  على المتغنر الت

 SHPRICE)   معببامببل التحببديببد ا  ببذلببك  ببإ
2R سببببببلو   لل موذا الذ  اعتمد ا-Random

Effect     ا27 بلبغببببببب ببمبعب بى   الب بمبوذا   % 
نسببببببعته  سببببببلو  ي سببببببر ماالمعتمد ت ق هذا اي

% م، التغنر الحبببا بببببببببببببببببل على المتغنر  27
ا  ( SHPRICE  التابع سببببعر السببببهة للكببببر  

  zت    tعلاتو على ذلك حسببت د يية إحصببائيات 
المعببببببدلبببببب    المعيبببببباميبببببب   ايخيبببببباج     تا يبببببب  إلى 

 clustering  )  علاا مكبببببببببببببببببباكببببل م، افببببل
ت   الامحبببببببببا  البتبجبببببببانبس  بل  البتبلبابببببببائبل  عبببببببدح 
  اال موذفن،

 
 

 
 
 

 (5جدول رقم )
 Random Effect والتأثير العشوائي Pooled OLS لات المربعات الصغرى المجمعةنتائج تحلي

2العمود  1العمود    

تأثير عشوائي ال   

Random Effect 

المربعات الصغرى  
 المجمعة 

Pooled OLS 

 متغير تابع  

 قيمة السهم

SHPRICE 

 متغير تابع  

 قيمة السهم

SHPRICE 

 الاشارة

المتوقعة    
 متغير مستقل

0.461*** 

(2.33) 

2.2*** 

(3.80) 

 الدخل المحاسبي  +

ACCPROF 

0.105 

(0.19) 

-1.740* 

(-2.44) 

 حجم الشركة  //

SIZE 

0.014 

(0.75) 

0.041 

(1.94) 

 عمر الشركة //

AGE 
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1.114 

(1.62) 

0.728 

(1.1) 

 نوع القطاع  //

SECTOR 

Controlled Controlled // السنة 

YEAR 

 تحديدمعامل ال  0.4532 0.27
2R 

--- 3.88  F-test 

23.65 ---  Wald Chi2 

 P -يمةق   0.0024 0.0026

P-value 

 عدد المشاهدات  185 185

 عشااااوائيالتااأثير  العن    Zإحصاااااا ات    :ملاحظااات
Random Effect      و إحصااااا اتT  المربعاات    عن

 بين قوسااااين.    Pooled OLSالصااااغرى المجمعاة  
  ** ( )%1=   *** كالتالي )  ودلالة مساااتو ات ايةمية

 =5( )% *  =10)% 

 إجا ة الفرضئئئئئئية الخاصئئئئئئة  السئئئئئئ ال:
يوجد تأثير إيجابي ذو دلالة إحصئئاةية  

 للدخل(  α≤0.01عند مسئئتوى دلالة )
المحاسئبي على سئعر السئهم للشئركات 

 .المدرجة في بورصة فلسطين
 مبببا هو معن،  ل    هبببذ  ال رضببببببببببببببيببب   لاختببببام

المحباسببببببببببببببعل   لبدخبلا( حعن، ا  5الجبدتل مقة  
 إيجبا ل  ذت حبأرنر (ACCPROF للكببببببببببببببر ب   

للكببببببببر      على سببببببببعر السببببببببهةاف ال إحصببببببببائيد
 SHPRICE)   ع د   ل السبببببوق ال لسبببببين ل

سببببببببببببببلو  ا  1العمود  انار     %1مسببببببببببببببتوى  
Pooled-OLS ) سببببلو   ا 2العمود انار   ت

Random-Effect  ) مبببع يبببتببب بببق  مبببببببا  تهبببو 
يوجد  المصببببببار  تالتل ح   على:    ال رضببببببي 

مستوى   تأثير إيجابي ذو دلالة إحصاةية عند

( للئدخئل المحئاسئئئئئئئئئبي على α≤0.01دلالئة )
سئئعر السئئهم للشئئركات المدرجة في بورصئئة  
فلسئئئطين.  معنى أل للدخل المحاسئئئبي تأثير  
إيجابي على أسئئئعار الأسئئئهم للشئئئركات  وهو 

أل السئئئوق المالي الفلسئئئطيني   على يدللما 
الإيجئابيئة  معلومئات اليتمتع  ئالكفئاءة كول أل  

يجئاب على حئاسئئئئئئئئئبي تنعك   ئالإلئدخئل المل
في سئئئئئئهم تلك الشئئئئئئركات المدرجة  أأسئئئئئئعار 

 .بورصة فلسطين للأوراق المالية
 ن،   التل ظهرت ييما يتعلق بالعلاق  السبببلعي ت 

( تسببببببببببببببعر السببببببببببببببهة  SIZE   حجة الكببببببببببببببر ب 
 SHPRICEاسببببببببببببببلو    1العمود  نار  (  ا

Pooled-OLS)ح سبببببببببنر ذلك حسببببببببب  ما   ؛
  ادالباحث انه  لما  اد حجة الكببببببببببر ات  لما   

د  بببببببراعات الو ال   نها ايمر نعامسبببببببتوى تح
الذ  ي عكس سببببببلباف على اسببببببعام اسببببببهمها  ل  

 العوم  ا
مسئئئئئئئئئتوى  ما  إجا ة السئئئئئئئئئ ال ال اني:

المحاسئبي للشئركات  الدخل  فيالتباين 
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المدرجة في بورصئئئة فلسئئئطين حسئئئب 
 ؟ ير مالي( -)مالي  نوع القطاع

هبذا السببببببببببببببؤال م، خلال ييبباس   اختبببامقبد حة  
حة حنث   المحاسبعل  لدخللالمتوسبط الحسبا ل  

 المحاسبببعللدخل  لحسبببا  المتوسبببط الحسبببا ل 
 ل الايببباعن، المبببالل ترنر    ععر السبببببببببببببب وات

ا  ييم  متوسببببببط    (6 تيعن، الجدتل     المالل
يسبببببببات    الاياا الماللالمحاسبببببببعل  ل  الدخل  
الدخل  متوسبط  ملنو  دتلام  ل حن،  لغ   3ا9

نو  مل  9ا3ل  المحاسعل  ل الاياا رنر المال
متوسببط  اختلافميرت  هل  اللسببؤال    تادتلام

ترنر    المالل  المحاسببببببعل  ن، الاياعن،الدخل  
 احصائياف إ المالل دال

 المحاسبيالدخل (: مستوى 6)جدول رقم 
 المحاسبيالدخل متوسط  عدد المشاهدات القطاع 

 9,354,987 60 الاياا المالل 

 3,954,635 125 الاياا رنر المالل 

 5,706,101 185 الإجمالي

 ا ة الفرضئئئئئئية الخاصئئئئئئة  السئئئئئئ ال:إج
  عند إحصئئئئاةية  دلالة ذات  فروق  يوجد

  مسئئتوى   في(  α≤0.01)  دلالة  مسئئتوى 
 المالي القطاع في  المحاسئئئئئئئئبيالدخل 

 المالي.  ير  والقطاع
اختبام    لاختبام استبداح  حة  ال رضي     tهذ  

تال تائ    المتوسيات  ن، الاياعن، لل رق  ن،  
ن، ا  الةيم   تالذ  يع    ( 7معن    ل فدتل مقة  

م،    اقل  لته   (0.0007حسات     الاحتمالي 

 اعلتن   ال رض الص ر    نر الذلك    ؛(0.01 
نه توجد فروق ذات دلالة إأي    ؛ال رض العديل

  في (  α≤0.01)  دلالة  مستوى إحصاةية عند  
 المالي  القطاع  في  المحاسبيالدخل    مستوى 
 .القطاع الماليلصالح    المالي   ير  والقطاع

متو  أل   في  المحاسبيالدخل  سط   معنى 
من    القطاع أعلى  الدخل  متوسط  المالي 

 ير المالي  شكل  ارز    القطاع  في  المحاسبي
 في السوق الفلسطيني. 
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 (7جدول رقم )
 المالي   ير والقطاع المالي القطاع في المحاسبيالدخل  مستوى للفروق حول  tنتاةج اختبار 

 مشاهداتال القطاع  
المتوسط 
 الحسابي 

 tقيمة 
مة  القي

 الاحتمالية

 المحاسبي الدخل مستوى 
 9,354,987 60 المالي

3.4324 0.0007 
 3,954,635 125  ير المالي

 

مسئئئئئئئئئتوى  ما إجا ة السئئئئئئئئئ ال ال ال :  
التباين في سئئئئئئعر السئئئئئئهم للشئئئئئئركات 
المدرجة في بورصئئئة فلسئئئطين حسئئئب 

 ؟ ير مالي( -نوع القطاع )مالي
هبذا السببببببببببببببؤال م، خلال ييبباس   اختبببامقبد حة  

حة حنث    لسببببببعر السببببببهةمتوسببببببط الحسببببببا ل ال
ععر   لسببعر السببهةحسببا  المتوسببط الحسببا ل 

   السبببببببببب وات  ل الاياعن، المالل ترنر المالل 
سبببببببببعر ا  ييم  متوسبببببببببط    (8تيعن، الجدتل  

دتلام   1.71 ل الاياا المالل يسبببات    السبببهة
متوسبببط سبببعر السبببهة  ل الاياا  ل حن،  لغ 
يرت  دتلام  تالسبببببببببببؤال الم  2.53رنر المالل  

،  نسبببببببببببببعر السبببببببببببببهة  متوسبببببببببببببط   اختلافهل  
 احصائيافا الاياعن، المالل ترنر المالل دال

 سعر السهم(: مستوى 8)جدول رقم 
 سعر السهممتوسط  عدد المشاهدات القطاع 

 1.71 60 الاياا المالل 

 2.53 125 الاياا رنر المالل 

 2.26 185 الإجمالي

 إجا ة الفرضئئئئئئية الخاصئئئئئئة  السئئئئئئ ال:
  عند إحصئئئئاةية  دلالة اتذ  فروق  يوجد

  مسئئتوى   في(  α≤0.01)  دلالة  مسئئتوى 
  المئئالي  القطئئاع  في  سئئئئئئئئئعر السئئئئئئئئئهم

 المالي.  ير  والقطاع

اختبام    لاختبام استبداح  حة  ال رضي     tهذ  
تال تائ    المتوسيات  ن، الاياعن، لل رق  ن،  

تالذ  يعن، ا  الةيم      ( 9معن    ل فدتل مقة  
م،    اقل  لته   (0.0066حسات     الاحتمالي 

 ناعل  ت ال رض الص ر    نر ا  لذلك  ؛(0.01 
نه توجد فروق ذات دلالة إأي    ؛ال رض العديل
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  في (  α≤0.01)  دلالة  مستوى إحصاةية عند  
السهم  مستوى   المالي  القطاع  في   سعر 
  ير  القطاعلصالح    المالي   ير  والقطاع
متوسط   .المالي أل  السهم معنى    في   سعر 

المالي    القطاع سعر   سطمتو أعلى من   ير 
في    المالي  القطاع  في  السهم  شكل  ارز 

 .السوق الفلسطيني

 (9جدول رقم )
 المالي   ير والقطاع المالي القطاع في سعر السهم مستوى للفروق حول  tنتاةج اختبار 

 مشاهداتال القطاع  
المتوسط 
 الحسابي 

 tقيمة 
القيمة  
 الاحتمالية

 مستوى سعر السهم
 1.71 60 المالي

-2.7495 0.0066 
 2.53 125  ير المالي

 تاةج الدراسة:ن

حبببأرنر إيجبببا ل ذت دلالببب     يوفبببد ا1
إحصببببببببائي  ع د مسببببببببتوى دلال   

 α≤0.01 للدخل المحاسعل )
على سبببببببعر السبببببببهة للكبببببببر ات 
المدمف   ل  وم ببب   لسبببين،ا  
بمع ى ا  للبدخبل المحباسببببببببببببببعل 
حبببأرنر إيجبببا ل على اسببببببببببببببعبببام  
ايسبهة للكبر ات  تهو ما يدلل  

الببمبببببببالبب السببببببببببببببببوق  ا   ل  عببلبببى 
ال لسبببين ل يتمتع بال  اجو  و  
ا  المعلومبات اليجبا يب  للبدخبل  

حاسببببببببببببببعل ح عكس باليجا   الم

سببببببببببببببهة حلببببك اعلى اسببببببببببببببعببببام  
الكببببر ات المدمف   ل  وم بببب   

 ا لسين، ل تماق المالي 
دلالبببببببب    ا2 ذات  حببببببببوفببببببببد  ببببببببرتق 

  دلال  مسببببببببتوى إحصببببببببائي  ع د  
 α≤0.01 )الدخل   مسببببتوى    ل

  المالل الاياا   ل المحاسبببببببببببعل
المبالل لصببببببببببببببال    ررن  تالايباا

البمبببببببالبل ا      البابيببببببباا  ببمبعب بى 
   ل المحاسببببببعلالدخل  متوسببببببط  
مبب،    البباببيببببببباا اعببلببى  الببمبببببببالببل 
   ل المحاسببببببعلالدخل  متوسببببببط  
رنر المالل بككل بام     الاياا

 ا ل السوق ال لسين ل
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دلالبببببببب    ا3 ذات  حببببببببوفببببببببد  ببببببببرتق 
إحصببببببببائي  ع د مسببببببببتوى دلال   

 α≤0.01 ل مسبببببتوى سبببببعر  )
المبببببالل   الايببببباا  السببببببببببببببهة  ل 

المبالل لصببببببببببببببال    رتالايباا رن
بمع ى ا     الايباا رنر المبالل

متوسط سعر السهة  ل الاياا 
رنر المالل اعلى م، متوسببببببببط 
سببعر السببهة  ل الاياا المالل  
بببببام   ل السببببببببببببببوق  بكببببببببببببببكببببل 

 اال لسين ل

 توصيات الدراسة: 

البببببببباحثن،   ا1 يهتة  ا   ضببببببببببببببرتمو 
مضببببببببامن،    تعزيز  ،تايكاديمنن

الدخل المحباسببببببببببببببعل تال اريات 
اتلب  مبيبه  الببا ببببببببببببببب  ببه تمحب

الت عؤ سببتييع  حبمتغنرات فديدو 
 االكر اتبممامسات  

حعزيز م اهية الدخل الكبببببببببببببامل   ا2
لدى المؤسببسببات تالكببر ات  ل  

لما لها م،   وم بببببببب   لسببببببببين،
الببمببهببتببمببببببب    لبب لببراف  اهببمببيببببببب  
بالمعلومات المحاسبببببببعي  سبببببببيما  

  البببحبببببببالبببنبببنببب،البببمسببببببببببببببببتبببثبببمبببريببب،  
 اتالمستاعلنن،

الحو مبببببب    ا3 قواعببببببد  تحعزيز  دعة 
لهببببببا   لمببببببا  ايرر العببببببامبببببب   م، 

اليجا ل على اداج الكبببببببببببر ات 
سببببببيما الممامسببببببات المحاسببببببعي   
تالذ  سببببببببببن عكس بالمحصببببببببببل   
اسببببببببببببببهة حلببببك  على اسببببببببببببببعببببام 
العوم بببببببببببببببببب    الكببببببببببببببر بببببات  ل 
ال لسببببببين ي   و  هذ  الدماسبببببب   
قدم  دلنل على   اجو السبببببوق  

 المالل ال لسين لا

 :دراسات مستقبلية

مبعبلبومبببببببات  احب ببببببباتل   ا1 كبثبر اربر 
 ح صببنلي  ع، الدخل المحاسببعل
على سبببببعنل المثال السبببببياسبببببات 

عداد   ل إ   المحاسبببببببببعي  المعتمدو
 اقائم  الدخل

متغنرات حععر  ارر    دماسبب كذلك  ا2
المببببالل بمببببا  نهببببا   ع، المر ز 

السببياسببات المحاسببعي  المعتمدو 
الببمبببببببالببل   الببمببر ببز  إعبببببببداد   ببل 

 اسعام الاسهةللكر   على ا
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ع ايمبا  تارر   ل اسبببعام اسبببهة حو ي

الكبر ات المسباهم  العام  بالسبودا ا  
 ا124-109(  6 3  مجلة أمارا اك

ارر 2021احمببببببد    ت را  تول    الجعوم   (ا 
بعا المعلومات المالي  على اسعام 
ايسبببببببببببهة  ل سبببببببببببوق العراق ل تماق 

  الكوفةمجلة مركز دراسئات  المالي ا  
 ا33-66(  62 
فمعببببببب   دمتيش  اختببببببببام 2011   مرتا   (ا 

ك اجو سبببوق  لسبببين، ل تماق المالي   
مجلة على المسبببببببببببببتوى الضبببببببببببببعيءا 

جئئئامعئئئة القئئئدس المفتوحئئئة للبحو   
(   23ا  الإنسئئئئئئئئئئانيئئة والاجتمئئا يئئة

 ا83-114
 ورر  تالموسببببببو  حسبببببب ن، ييصببببببل  شببببببوما  

(ا ححلنل مدى انعكاس 2015حمند  
ال سبببببب  المالي  الصببببببادمو ع، سببببببوق 

لت المبببببباليبببببب   ل تماق  حر ببببببات العراق 
مجلئة  اسببببببببببببببعببام ايسببببببببببببببهة العبباديبب ا  

- 229(   37    الكوفئئئةدراسئئئئئئئئئئئات  
 ا268

ععد ال ا بببببببببر   تبورلج  مصببببببببببي ى   بببببببببباية 
(ا ايمبا  المحاسبببعي  تعوائد  2017 

مجلة التنمية والاقتصئئئئئئاد  ايسبببببببببهةا 
 ا32-1(  2    التطبيقي

ععبببببد الله    الاببببباهر  سبببببببببببببببببباح    تال اهببببباج م نبببببد 
(ا العوامل المؤررو  ل اسعام 2011 

كبببببر ات الصببببب اعي  المدمف   اسبببببهة ال
 ل سببببببوق  لسببببببين، ل تماق المالي ا  

(   7 26  م تة للبحو  والدراسئئئئئئئات
 ا383-414

العلاقئة بين (ا  2014 لال مببافببد    الله ععببد  
صئئئئافي الدخل المحاسئئئئبي وصئئئئافي  
التدفق النقدي التشئئئئئئغيلي كم شئئئئئئر 
لجودة أرباح الشئئئئئئركات المسئئئئئئاهمة  

ا مسببببببببببال  مافسببببببببببتنر العامة الأردنية
 ايتسط فامع  الكرق   م كومو رنر  

 ايمد ا
(ا  2021مصبببببببببال ل  حكية تبومدي،  اتنا   

المحبببباسببببببببببببببعيبببب  على   ارر المعلومببببات 
  15اسببعام ايسببهة: دماسبب  يياسببي  ل
 دفاترشببببببر   مدمف   عوم بببببب  قيرا 

MECAS, 17 2  )300-310ا 
كفاءة الأسئئئئئئئواق  (ا  2015موني   سببببببببببليا   

المالية الناشئلة ودورها في الاقتصئاد  
  م كبومو  مسبال  د توماو رنر  االوطني

  بسببببببببببببببكرو  فببامعببب  محمبببد خيضببببببببببببببر  
 الجزائرا

(ا   اجو ايسواق  2012اسام  تفد    تديع 
المالي : دماسببب  حيعيةي  على  وم بب   

المبببببباليبببببب ا   ل تماق  المجلئئئئة ننويوم  
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